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SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Odin Sustainable Equities -rahasto tuotti keséikuussa vertailuindeksiddn paremmin, vaikka
vuoden alusta rahaston tuotto on edelleen jadnyt indeksin jalkeen.

Rahaston perusrakenne on sdilynyt ennallaan koko ensimmaéisen vuosipuoliskon ajan. Salkku
painottuu teollisuus-, yhdyskuntapalvelu-, terveydenhuolto- ja materiaalisektoreihin, kun taas
informaatioteknologian paino on vertailuindeksid pienempi. My6s maantieteellisesti rahasto on
alipainossa Yhdysvalloissa ja painottaa Eurooppaa sekd Pohjoismaita.

Téma sijoitusjakauma heijastaa rahaston kestdvén sijoittamisen strategiaa. Salkku koostuu
laadukkaista yhtidistd, jotka tarjoavat ratkaisuja sdhkdistymiseen, energiatehokkuuteen,
teollisuuden kehittdmiseen, vedenkasittelyyn, jatehuoltoon seké terveydenhuoltoon liittyviin
globaaleihin haasteisiin.

Ensimmdisen vuosipuoliskon aikana rahaston kehitykseen vaikuttivat voimakkaasti Lahi-iddn
geopoliittinen tilanne, Hormuzinsalmen ympérilld vallinnut epdvarmuus, korko-odotusten
muutokset sekd markkinoiden vahvana jatkunut kiinnostus tekodlyyn.

Vuoden ensimméinen puolisko

Vuosi alkoi rahaston kannalta vahvasti. Tammi- ja helmikuussa rahasto tuotti vertailuindeksié
paremmin.

Vuoden 2025 markkinoita hallitsi pieni joukko yhdysvaltalaisia teknologiayhtioitd, mutta
vuoden 2026 alussa sijoittajat alkoivat siirtdd varojaan kohti reaalitalouteen liittyvid toimialoja
sekd Euroopan ja muiden Yhdysvaltojen ulkopuolisten markkinoiden yhtioita.

Sijoittajat alkoivat samalla pohtia, kuinka suuri osa tekoélyn kasvusta oli jo hinnoiteltu
osakkeisiin.

Helmikuussa huomio kiinnittyi siihen, kuinka uudet tekoélymallit voivat muuttaa olemassa
olevia liiketoimintamalleja. Téma lisdsi kiinnostusta fyysiseen infrastruktuuriin, kuten
sahkoverkkoihin, vesihuoltoon ja jatehuoltoon, joiden liiketoimintaa tekodly ei helposti korvaa.

Rahastolle tdmaé kehitys oli suotuisa.

Maaliskuussa markkinat kuitenkin kééntyivét jélleen. Lahi-idén tilanteen kiristyminen nosti
6ljyn hintaa, lisdsi inflaatiohuolia ja painoi korkoja ylospéin. Korkeammat energiakustannukset
rasittivat erityisesti Euroopan markkinoita ja my6s rahaston teollisuuspainotteista
sijoitusstrategiaa.

Huhtikuussa markkinat nousivat jilleen voimakkaasti, tdlld kertaa teknologia- ja
puolijohdeyhtididen johdolla.

Kevéidn aikana Alphabetin, Amazonin ja muiden suurten teknologiayhtididen ilmoitukset
uusista investoinneista datakeskuksiin ja tekodlyinfrastruktuuriin vahvistivat sijoittajien
luottamusta siihen, etté investointisykli jatkuu edelleen.

Koska markkinoiden nousu keskittyi jalleen hyvin harvoihin tekoély-yhtidihin, rahaston
kehitys jéi téstéd vaiheesta jilkeen.

Kesdkuussa markkinoilla néhtiin ensimmaisid merkkeja siitd, ettd nousu alkoi jdlleen laajentua
myds muille toimialoille. Oljyn hinnan lasku ja Yhdysvaltojen seké Iranin vilisten jénnitteiden
lieventyminen véhensivét inflaatiopaineita ja tukivat rahaston kehitysta.

Markkinoiden nousu on kuitenkin edelleen varsin kapea-alaista, mink& vuoksi sektorien véliset
muutokset voivat jatkua myos tulevina kuukausina.

Tuoton tirkeimmiit lihteet

Kesédkuun ja koko ensimmdisen vuosipuoliskon vahvimpia tuoton lahteita olivat Smurfit
Westrock, Iberdrola ja TSMC.

Smurfit Westrock hyotyi onnistuneesta integraatiosta vuoden 2024 yritysjérjestelyn jélkeen.
Vaikka kustannuspaineet rasittivat edelleen ensimmdéisen neljanneksen marginaaleja, yhtio
hyotyi alkuvuonna markkinoiden kiinnostuksesta teollisuuteen ja reaalitalouteen.
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Miksi sijoittaa Odin Sustainable
Equities -rahastoon?

QOdin Sustainable Equities on rahasto, joka
pyrkii tekemaan kestavia sijoituksia. Se
tarkoittaa, etté rahasto sijoittaa yrityksiin,
jotka ovat sitoutuneet saavuttamaan valitut
kestavan kehityksen tavoitteet. Rahaston
kestavan kehityksen tavoitteet pohjautuvat
EU:n ymparisto- ja sosiaalisiin tavoitteisiin.
Etsimme vahvoja yrityksia, jotka tukevat
siitymaa parempaan ilmasto- ja
ympaéristojalanjalkeen seka parantavat
terveytta ja elamanlaatua.

Mihin rahasto sijoittaa?

Odin Sustainable Equities sijoittaa
huolellisesti valittuihin yrityksiin, jotka
tukevat siirtymista kestavampaan
yhteiskuntaan ja hy6tyvat siita.

Rahasto sijoittaa yrityksiin, jotka edistavat
suoraan maarittelemiamme kestavan
kehityksen tavoitteita tuotteidensa,
palveluidensa ja teknologiansa kautta. Se
sijoittaa my0ds ns. konversioyrityksiin, jotka
tekevat merkittévia muutoksia
toimintakulttuurissaan kestavampaan
suuntaan. Rahastolla on globaali
sijoitusmandaatti ja se sijoittaa
vakiintuneisiin yrityksiin useilta eri
toimialoilta, jotka ovat osoittaneet vahvan
taloudellisen historian.

Lue lisda Odin-menetelmasta
tasta >>
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Espanjalainen energiayhtio Iberdrola menestyi hyvin sijoittajien siirtdessi pddomia eurooppalaisiin infrastruktuuri- ja sdhkdverkkoyhtidihin.
Yhtion vakaa kassavirta seké pitkdaikainen hyoty sdhkdistymisestd ja uusiutuvasta energiasta tukivat osakekurssin kehityst.

TSMC jatkoi vahvaa kehitystddn maailman johtavana kehittyneiden puolijohteiden valmistajana. Keviaén aikana vahvistui késitys siité, ettd
investoinnit tekodlyyn ja datakeskuksiin jatkuvat korkealla tasolla myds tulevina vuosina.

Heikoimmin kehittyivit Copart, Borregaard ja Ariston.

Copart raportoi edelleen vahvaa litketoimintaa, mutta vakuutusyhtididen pienempi vahinkomaééré vihensi romuajoneuvojen tarjontaa ja hidasti
kasvua. Piddimme kuitenkin yhtion pitkén aikavilin kilpailuasemaa edelleen erittdin vahvana.

Borregaardin kehityst rasittivat geopoliittisten jannitteiden aiheuttamat toimitusketjujen héiriot sekd korkeammat energiakustannukset. Pitkdn
aikavilin kysyntdndkymat uusiutuville biokemikaaleille ovat kuitenkin edelleen erittdin hyvit.

Ariston puolestaan kérsi Euroopan energiatehokkuusmarkkinoiden odotettua hitaammasta kasvusta seké korkeiden korkojen vaikutuksesta
rakennus- ja saneerausmarkkinoihin. Pddtimme myyda sijoituksen, koska rahastolla on samankaltaista altistusta myos Beijer Refin ja NIBEn
kautta.

Nikymiit ja sijoitusstrategia

Rahaston sijoitusstrategia perustuu edelleen laadukkaisiin yhtidihin, jotka tarjoavat ratkaisuja maailman keskeisiin kestdvén kehityksen
haasteisiin.

Vaikka markkinoiden huomio on viime vuosina keskittynyt voimakkaasti tekodlyyn, uskomme pitkén aikavélin megatrendien — kuten
sdhkoistymisen, energiatehokkuuden, puhtaan veden, kiertotalouden ja terveydenhuollon — tarjoavan edelleen merkittavid
sijoitusmahdollisuuksia.

Nykyinen markkinaympéristd tarjoaa mielestimme houkuttelevia mahdollisuuksia aktiiviselle sijoittajalle. Useiden laadukkaiden kestdvin
kehityksen yhtididen arvostukset ovat edelleen maltillisia suhteessa niiden pitkan aikavilin tuloskasvuun.

Jatkamme pitk&jénteistd sijoitusstrategiaamme keskittyen yhtidihin, joilla on vahva kilpailuasema, kestédvit liiketoimintamallit ja kyky luoda
arvoa osakkeenomistajille myos muuttuvassa markkinaympéristossa.

Uskomme, ettd tdmad ldhestymistapa tarjoaa parhaat edellytykset kilpailukykyiselle tuotolle pitkélld aikavalilla.



