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Rahastossa on osuusluokkia - A, Bja C

SALKUNHOITAJAN KOMMENTIT

Ruotsin osakemarkkinat jatkoivat nousuaan kesédkuussa, kun odotukset Lahi-idén tilanteen
rauhoittumisesta vahvistuivat. Odin Sverige -rahaston tuotto oli kuukauden aikana
vertailuindeksin tasolla.

Kuukauden vahvimmin kehittyivdt AddLife, Avanza ja Nordnet. Yhtidistd ei julkaistu
merkittidvid yhtidkohtaisia uutisia, mutta vilkkaana jatkunut kaupankaynti osakemarkkinoilla
hyodytti erityisesti verkkovilittdjid Avanzaa ja Nordnetid, miké ndkyi niiden osakekurssien
vahvana kehityksena.

Heikoimmin kehittyivdt EQT, Munters ja Addnode. Mydskéin ndiden yhtididen osalta ei
julkaistu merkittdvid uusia tiedotteita, joten kurssiliikkeet johtuivat padasiassa markkinoiden
yleisestd kehityksestd.

Muutoksia salkkuun
Kesdkuun aikana toteutimme useita muutoksia rahaston sijoitussalkkuun.

Myimme kokonaan pois jéljelld olevat omistuksemme Hemnetissi ja Sagaxissa. Molemmat
sijoitukset olivat jo ennestéén pienid. Hemnetin sijoitustarina oli véhitellen heikentynyt, eikd
yhti6 endi tdyttdnyt Odinin sijoitusmallin kolmea keskeista kriteerid: suorituskyky4,
kilpailuasemaa ja arvostusta. Sagaxin paino salkussa oli puolestaan ollut pitkéan pieni, ja
katsoimme pddoman tuottavan paremmin muissa sijoituskohteissa.

Kesékuussa lisdsimme rahastoon uuden sijoituksen SEB. Rahastossa on niin jélleen yksi
Pohjoismaiden suurista pankeista. Pankki on historiallisesti saavuttanut 13—15 prosentin oman
padoman tuoton, miké osoittaa vahvaa kannattavuutta. Sen asema Wallenberg-suvun
padpankkina tarjoaa ainutlaatuisen kilpailuedun sekd Ruotsissa ettd kansainvélisesti.
Pitkdjanteinen omistaja, maltillinen luottoriskin hallinta sekd vahva markkina-asema tekevit
SEB4 yhtion, jonka uskomme menestyvin myds haastavammissa markkinaolosuhteissa.
Nykyinen arvostus on ldhell4 historiallista keskiarvoa, noin 11 seuraavan 12 kuukauden P/E-
luvulla.

Lisdsimme myds omistustamme Octavessa, jonka pitkédn aikavélin ndkymiin suhtaudumme
edelleen myonteisesti.

Vastuullisuus

Vastuullinen sijoittaminen on edelleen keskeinen osa rahaston sijoitusprosessia myos
markkinaympéristdssd, jossa energian ja raaka-aineiden hintavaihtelut ovat lisdéintyneet.

Kesékuun lopussa rahasto oli sijoittanut 20 yhtioon, joilla on Science Based Targets -aloitteen
(SBTi) hyvéksymit ilmastotavoitteet. Nama yhtiot muodostavat noin 80 prosenttia rahaston
arvosta, kun vuotta aiemmin vastaava osuus oli hieman yli 70 prosenttia.

Kuluneen neljénneksen aikana vastuullisuudesta vastaava tiimimme vieraili Brysselissé
tapaamassa muun muassa Euroopan komissiota ja Euroopan investointipankkia (EIB).

Tapaamisten keskeinen viesti oli, ettd Euroopan unionin ilmastopolitiikan perusrakenne séilyy
ennallaan. Erityisesti EU pédstokauppajérjestelmén (EU ETS) ja hiilirajamekanismin (CBAM)
vaikutusten odotetaan nakyvén entistd selvemmin vuosina 2027-2028.

Tama vahvistaa ndkemystdmme siité, ettd yhtiot, jotka ovat ajoissa asettaneet tieteeseen
perustuvat ilmastotavoitteet ja etenevit niiden toteuttamisessa, ovat pitkélld aikavélilld
kilpailijoitaan paremmassa asemassa.

SEB kuuluu vihreiden joukkolainojen markkinan edellékévijéihin ja on vuodesta 2017 ldhtien
kéyttinyt omaa vihredn rahoituksen viitekehystidén. SEB seuraa vastuullisuustydtiadn kahden
keskeisen mittarin avulla: Carbon Exposure Index, joka mittaa fossiilisiin toimialoihin
kohdistuvaa luottoriskid jaSustainability Activity Index, joka kuvaa kestdvén rahoituksen
volyymia. Koska SEB on yksi Pohjoismaiden merkittdvimmisté yritysrahoittajista, se tukee
samalla yritysten vihre&d siirtymaé ja vahvistaa rahaston vastuullista sijoitusprofiilia.
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Nikymiit
Arviomme mukaan erityisesti pienempien yhtididen arvostustasot ovat edelleen houkuttelevia.

Rahaston salkkuyhti6illd on pddosin vahvat taseet ja maltillinen velkaantuneisuus. Emme néde yhtididen liiketoiminnan perustekijoissé sellaisia
muutoksia, jotka oikeuttaisivat viimeaikaisen vaisumman osakekurssikehityksen.

Pidinvastoin uskomme, ettd salkku on hyvin asemoitunut tuottamaan kilpailukykyisté tuottoa pitkalld aikavélilla.

Jatkamme rahaston kehittdmistd ODINin sijoitusmallin mukaisesti keskittyen kolmeen keskeiseen tekijaén — suorituskykyyn, kilpailuasemaan ja
arvostukseen — jotka muodostavat sijoitusprosessimme perustan.



